Segun la més sana teorfa, la moneda
nb es sino un doble del trabajo. Nadie,
1nd1v1dualmente deberfa disponer de di-
nero sino a proporcién de lo que hubie-
re trabajado. A escala nacional e inter-
nacional, la moneda de cualquier pafs
descansa més en el soporte del trabajo,
que en el monto de sus reservas de en-
caje. O si estas parecen sélidas o son
cuantiosas, ello serd fruto merecido y
acumulado de esfuerzos pasados y traba-
jo presente.

MANUEL PERNAUT, §. J.

;Cémo, entonces, explicarnos que la
moneda de un pais tan vasto y pujante,
tan dindmico y creador como los Esta-
dos Unidos se haya depreciado tan sen-
siblemente?

No creo, sin embargo, que la respues-
ta sea tan dificil. ,

Han trabajado mucho. Pero han que-
rido gastar todavia maés.

O sea, que en la polémica o disyun~
tiva de si el debilitamiento del délar se

debe a la pérdida de fuerza competiti-
va ‘0 mas bien a la “incontinencia mo-
netaria”, me inclino decididamente por
el segundo extremo y explicacién. De
ahf, también, que me parezca errado
querer buscar la solucién a la presente
crisis por la via comercial, sin correc-
cién de los desajustes monetarios.

Veamos de ampliar estas ideas y ana-
lizar la repercusién sobre el bolivar de
la devaluacién del délar.

DEVALUADO EL DOLAR

B (Cémo explicarse que los Estados Unidos con una
economia tan poderosa haya devaluado el délar
por segunda vez en 14 meses?

B Mayor responsabilidad ha tenido en la'quiébra
del délar, la avidez capitalista'de sus empresarios
que lo misima fmancnaclon de la guerra. '

B La ligera revaluacion del bolivar respecto al dé-
lar no es factor de independencia respecto a los
Estados Unidos. En este sentido la no revaluacion
del bolivar favoreceria nuestra adhesién al Pac-
to Andino, que si es sugno real de mayor inde-

pendencia.

@ Qué destino tendran Ios nuevos ingresos fiscales
. por el aumento de los recientes precios petrole-
ros? El peligro de inflacién requiere administrar-
los con mayor cuidado que nunca.

REVALUAD
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Va quedando al descubierto que los EE. UU.,, embria-
gados de grandeza y poderfo, se han adormecido un tanto.
En varios. campos industriales se hace ostensible un debili-
tamiento de su proverbial eficiencia y superior productivi-
dad. Aunque parezca mentira, otros les estdn tomando la
delantera en la. competida carrera de los mercados.

La siderurgica americana no realizé el esfuerzo de mo-
dernizacién a que se vieron constrefiidos otros paises, co-
mo Alemania y Japén. El afio pasado quebrd su principal
compafiia ferroviaria, la “Penn-Central”’;.y otras siete se
hallan medio parahzadas o en apuros. Cuando los ferroca-
rriles franceses han superado la marca de los 300 kms/hora.
En la directiva de la “Pan-American” hubo un curioso re-
levo de personajes por disminucién de beneficios 0 anuncio
de pérdidas. Otras compafifas de aviacién tropiezan con di-
ficultades. En repetidas ocasiones, aun los grandes produc-
tores de automéviles, hasta hace poco maximos exponentes
de eficiencia y progreso técnico, han debido retirar mode-

'@ Los Estados Unidos compran y no pagan. Si se

comprometen a cancelar honorablemente lo que
deben, la enfermedad del délar tendré curacion.

EL BOLIVAR

. los puestos en circulacién por deficiencias de fabricacién

comprobadas. Sabido. es, en cambio, que la Volkswagen ha
llegado a vender en USA méas de 600.000 unidades al afio.
Y que el Toyota sigue ganando terreno. Por no hablar de
los relojes suizos, de los radio-transistores y calculadoras
de mesa niponas, de las cdmaras alemanas, de los zapatos
italianos o esparfioles, de los textiles de Hongkong, etc. Cuan-
do la construccién de buques y tanqueros constituye el prin-
cipal renglén de exportaciéon para Espafia, los astilleros
americanos no registran pedidos internacionales. Es noto-
rio el declive de la marina americana tanto de carga como
de pasajeros. Un dato curioso, en los ultimos tiempos, las
exportaciones de USA se han ido especializando por los dos
extremos, articulos de méxima tecnologfa —computado-
ras, aviones super-jets— o simples materias primas de in-
dole miqera y agricola, carbdn, trigo, soya, semilla de al-
godén, ' '

1

113



PRESIONES SINDICAL

Estamos oyéndonos argumentar que
la pérdida de fuerza competitiva se de-
be.a lo elevado de los salarios del obre-
ro . americano. Ciertamente, la preten-
sion smdlcal de querer ganar hasta 5
délares por hora en el trabajo de las mi-
nas, construcclén y transporte, con un
promedio cercano a los 4 "délares/hora
para la generalldad de la ‘industria; el
encareclmiento de las horas extraordl-
narlas, cuando al mismo tlempo la se-
mana de trabajo se ha reducldo, no ya
a 40 horas, sino a 36 en varias ramas

No parece, pues, ser oro todo lo que
reluce en el esplendor de vida de la
gran nacién americana.

Yo siempre me he preguntado ;tra-
baja mucho maés el camionero america-
no que nuestro conductor que transpor-
ta cabilla de Matanzas a Caracas? Pues
ipor qué ha de ganar aquél méis del
triple que éste? Y el prudente lector ve-
T4 que el caso es facilmente generaliza-
ble. ;A quién no le gustaxfa poder dar-
se la gran vida? Pero los mismos ame-

industriales, a 3| en el comercio y los
servicios; el alargamiento de las vaca-
ciones pagadas )" el acortamiento de la
edad de jub:lac!on —en algunos casos
obtenida a los 55 afios—, todo ello inci-
de en el costo global del factor trabajo,
que al ser endosado sobre los precios de
venta, resta com;‘)etitivid_a_ld, a los produc-
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tos en los mercados intérnacionales.

"Los defe"nsq_rt‘es“ del sindicalismo sa-
ben responder’a ese velado reproche
con abiertas criticas contra las “locuras”
‘empresariales, !0s planes ambiciosos y

“TO LIVE BEY|OND ITS MEANS”

ricanos han plasmado el aforlsmo de

“To live beyond‘ its means”, pretender
vivir por encima de sus posibilidades.

Lo cual no puede llevarse a cabo sino

a costa de los demis. Y es lo que pue-
de estar sucedienldo en el caso de USA,
a juzgar por los lresultados y saldos ne-
gatives de su balanza de pagos. El dé-
ficit global, hacé muchos -afios que es
adverso. Pero en los ultimos tiempos,
aun el saldo com!ercial de bienes y ser-
vicios ha sido negativo, para montar en

1971 a 2.841 millones de délares, y ser

|

EXCESO DE GASTOS Y SUS CAUSAS

Cuatro han sido las causas y cauces
por los que se ha desaguado la torren-
tera de délares hacia el exterior.

1.—Los gastos de asistencia y ayu-

das- al desarrollo, que desde 1946 a fi-.

nes de 1971 habfan ascendido a méis de
140.000 millones netos -de délares. Ayu-
da, al decir del Premio Nobel america-
no de Economfa, P. Samuelson, “filan-
trépica y maquiavélica”, pues, en gran
parte, lo que ayudaban era a comprar
en EE. UU.

2.—Los gastos de los turistas ameri-
canos en el exterior, cuyo saldo neto,
sobre todo a partir de 1960, ha sido
siempre negativo y fuertemente cre-
ciente, hasta suponer mas de 2.180 mi-
llones -de délares; en 1971, -

N

3-——Los cuantiosos gastos militares
fuera de su terrntomo, no compensados
por la venta de armamento a otras na-
ciones. Al'costoso mantemmlento de ba-
‘Ses’ militares en- tédos los continentes,
vino a asociarse la escalada de la gue-
TTa en el Vietnam. El saldo negatlvo de

COMPRANDO SIN PAGAR

- Lo curioso del ‘negocio es que tan

je_levado volumen de gastos en el exte-

rior acabaran -realizdndolo a crédito.
En verdad,- “Comprando sin Pagar”, fir-
mando s1mplemente “pagarés’”, es de=
cir mediante la emisién de délares de
puro papel, o tan etéreos como una
simple escritura contable. Délares que,
al principio, por pura inercia; y, al fin,
‘por comprobada..compulsién diplomé&ti-

la balanza fue, por este concepto, du-
rante varios anos superlor a los 3.300
millones. Y el déficit acumulado de 1946
a 1972 ascendia |a 58.437 millones. No
obstante, en los dos ultimos afios hubo
una ligera reducmén del gasto.

4.—Llas sahda's de capitales priva-
dos por motivo de inversién en el ex-

ES Y VICIOS EMPRESARIALES

mal calculados, el uso y abuso de la pro-
’pagan'da, la frondosa floracién de las
relaciones publicas, las précticas comer-
ciales"arriesgadas y 1os manejos bursa-
tiles fraudulentos. Las manchas apare-
cndas‘en los “soles” fmancteros de al-
gunos Fondos Mutuales, ld comprome-
tida . implicacién de reconocidas firmas
de"Additoria y las intervenciones y re-
visién' a que la_Comisién de Valores ha
sometldo a Wwall Street, abonan tales
crltlcas.

superior en 1972 a los 6.400 millones.
Mlentx'*as que los superavits de Alema-
nia y J apdn, no contrariados por el en-
carecimiento de sus respectivas mone-
das, han sido los mayores registrados en
la hisﬁoria.

Como insinuaba al principio, no creo,
sin embargo, que sea esta pérdida de
fuerza; competitiva la causa determinan-
te de la quiebra del délar. Sino el ex-
ceso de gastos, financiado por la que he
dencmtinado “incontinencia monetaria”.

"tranjero. He aqui la causa mayor del

flujo de délares. Hemos calculado el

‘promedio anual por quinquenios, y el

caudal’ se fue engrosando torrencialmen-
te. A las salidas hay que acumular los
d1v1dendos ganados en el exterior y
parc1a@meqte reinvertidos en los paf-
ses s'edie de las invetsiones:

|
Flujo de capltales

Quinguenio Dividendos reinvertidos
(Millones de $ en promedio anual)

1950-1954 1.100 . 670
1955-1959 2.600 i 990
1960-1964 4,500 1.072
1965-1969 - 4,910 1.777
Afio 1970 6914 2.514

” 1971 9,781 . 2.618

i

En total, el flujo de capitales priva-
dos asce_ndi() de 1950 a 1971 a 65.550
millones y las reinversiones a 29, 545 mi-
llones, para una suma globa_l de’ 88.095

.millones, que sumados a las inversiones

realizadas con anterioridad a la guerra
elevan el valor de los activos de EE.
UU. en el exterior a la colosal cifra de

ca, las otras naciones hubieron de guar-
dar como monedas de reserva, es decir,
no presentarlos al cobfo. Y- due, cuan-

do intentaron hacerlo, fueron declara- -
dos de forma unilateral, por el propio
deudor, no pagaderos 0 sea 1nconvert1-

bles.

tando flotando en|el aire una nube tor-
mentosa de unos 80.000 millones de dé6la-
res, la moneda americana se haya de-

180. 626: millones de délares.

Comparando los flujos de capital con
los gastos militares se hace palmario que
mayor’responsablhdad ha tenido en la
qulebra del délar la avidez capltahsta
de sus empresarios que la rmsma flnan-
c1a016n§de la guerra.

preciado? Lo peligroso es que pueden,
en su {aluvién, arrasar con cualquler
moneda

Los comentaristas amerlca.nos y el
propio Pre51dente Nixon tienden a echar
la’ culpa a los especuladores 1nternac;o-

. . _ . .. . _nales, los jeques &rabes petroleros, nues-
(Podrd nadie extrafiarse de que es-

tros_mégnates oligarquicos 7 los. tesore-
ros de s;us mismas compafifas multinacio-
nales. Pero ;quién ha hecho posible la

. especulacién?

-«
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LOS MALES Y LA MEDICINA

Es preciso anotar que mal se puede
remediar la grave situacion creada con
tan manifiesto desajuste monetario por
la via comercial, bajo la amenaza de re-
presalias y recargos aduaneros a las im-
portaciones extranjeras. O lo que es lo
mismo, mediante el artificial abarata-
miento de los productos americanos que
la devaluacién del délar comporta; o el
virtual encarecimiento de los artfcu-
los extranjeros que la forzada revalua-
cién de las respectivas divisas implica.

La actual crisis del délar no tendri
solucién, mientras los EE. UU. no se de-
cidan a contraer sus gastos en el exte-
rior y no se comprometan seriamente a
esponjar y reabsorber los dblares derra-
mados por el mundo. Es decir, mientras
no se obliguen a pagar honorablemente
lo que deben.

Debo confesar con sinceridad, que
dados los sintomas simult4neos de pros-
peridad e inflacién que presenta su eco-
nomfa; conjugadas las presiones sindi-
cales con la avidez empresarial; muy en-
treverados el orgullo y optimismo ofi-
cial e imperialista, desconfio mucho de
la eficacia y de su propésito de enmien-
da y de la sinceridad de su disposicién
a cumplir la merecida penitencia.

LA REPERCUSION SOBRE
EL BOLIVAR

Debemos reconocer que el délar nos
ha arrastrado en su cafda. El bolivar se
apoya sobre bases de nuestras reservas
internacionales y de nuestras reservas
nacionales petroleras. Pero las primeras,
en méximo porcentaje, se componen de
délares —de 1.600 millones, finicamente
391 se hallaban en forma de oro—; y los
ingresos petroleros, en definitiva, son
pagados también en délares. (Qué fir-
meza dan al bolfvar los délares en que
se sustenta?

Basado en ese supuesto fundamen-

tal; preocupado por la abundosa largue-,

za del gasto publico, que dilatando el
caudal de la oferta monetaria hace pun-
to menos que imposible la contencién
de la inflacién; observando que el pre-
tendido superavit de nuestra balanza de
pagos es mas bien causado por el aflujo
de capitales del exterior, pues ni el cre-
cido y caro monto de nuestra exporta-
cién petrolera compensa lo abultado de
nuestras importaciones y pago de servi-

cios extranjeros; yo, decididamente, me

inclinaba por no revaluar el bolivar.

Es facil reconocer que existen argu-
mentos en favor de la tesis contraria,
ccmo el apuntado por el Gobierno de
querer contrarrestar el encarecimiento
de los productos europeos y japone-
ses. Sin embargo, la historia reciente
nos ilustra que la revalorizacién del yen
en un 18%, en diciembre de 1971, no en-
carecidé sino en mucho menor porcentaje
los articulos nipones. Y lo mismo se di-
ga de los alemanes. Ambos pafses, Ale-
mania y Japén, supieron burlar la for-
zada revalorizacién de sus monedas y
el virtual encarecimiento de sus precios,
con medidas compensatorias de otorga-
miento de créditos, alargamiento de pla-
zos, etc. No podian perder, por culpas
ajenas, mercados tan laboriosa y mere-
cidamente conquistados.

REVALUACION E
INDEPENDENCIA

Se ha escrito que la revaluacién del
bolivar era muestra de independencia.
No lo sé. Pues la medida conlleva el aba-
ratamiento equivalente de los produc-
tos americanos. Si pensamos que del
cimulo ingente de nuestras importa-
ciones, casi el 50% proviene  de USA,
no parece conveniente incitar a mayo-
res compras y acentuar asf la dependen-
cia. En 1971 importamos de EE. UU.

LA REVALUACION DEL PETROLEO

3.800 millones de Bs. en mercancias,
mientras que de Alemania fueron 838
millones y del Japén 668 millones. Es
facil sospechar que en el renglén “Ser-
vicios” sea todavia mayor la preponde-
rancia de la participacién americana.
Y si recordamos, que dentro de tal epf-
grafe van inclufdos los dividendos pa-
gados y remesados por las inversiones
extranjeras, nos deberiamos cuidar muy
mucho de estimular su -envio hacia el
exterior, como a no dudarlo invita la
revaluacién del bolivar. El saldo nega-
tivo de los Servicios extranjeros fue en
1971 de 1.069 millones, de ellos hasta 693
por pago de dividendos remesados.

LA REVALUACION Y LA INTE-
GRACION LATINOAMERICANA

La altura y dureza del bolivar, que
induce una superior estructura de cos-
tos, ingresos y precios, era una de las
objeclones mé&s vilidas que obstaculiza-

" ban nuestro ingreso al Pacto Subregio-

nal Andino. Pues bien, no ha dejado de
ser una caprichosa Ilronfa de la coyun-
tura histérica, que en la misma semana
en que vencida la terca resistencia de
Fedecamaras y tras laboriosa negocia-
cién el Gobierno lograba, al fin, estam-
par su firma en el Consenso de Lima,
se viera al mismo tiempo constrefiido a
revaluar el bolivar, es decir, a acentuar
la diflcultad de nuestra adhesién al Pac-
to. Cuando se han iniciado log esfuerzos
para diversificar nuestras exportaciones
y fomentar las no tradicionales, la re-
valuacién viene a- encarecer nuestros
precios de venta y dificultar la compe-
tencia. Con todo, una médica revalua-
cién del 2,39% resulta simbélica y per-
mite arbitrar féaciles mecanismos de
compensacién. A la vez, reafirmada la
solidez del bolivar, puede acarrear ven-
tajas de prestigio financiero y hacer de
Caracas el centro bancario de la inte-
gracién. - :

Es el otro camino de compensar las pérdidas que la devaluacién del
délar nos ocasiona, el de elevar los precios de referencia del petréleo. Al pa-
recer, fue la dificultad técnica de revisar, a las inmediatas, la lista de pre-
cios petroleros, lo que indujo al Gobierno a la médica revaluacién del boli-
var. Pero, en el dia en que esto escribo publican los periédicos el decreto
de los Ministerios de Minas y de Hacienda con la nueva fijacién de los pre-
cios de exportacion del petréleo, con una elevacién promedio del 8,65%,
que unida al porcentaje de revaluacién del bolivar, parece compensar la
pérdida de poder adquisitivo de los délares que los ingresos petroleros pro-
porcionan. Si llama un poco la atencién que habiendo querido corregir con
la nueva fijacién un desajuste monetario que afectaba por igual a todas
las categorias de crudos y derivados, se haya vuelto a modificar la base di-
ferencial de los diversos tipos establecida hace apenas tres meses.

Quiero terminar sefialando, que al mismo tiempo, ha sido el progresivo
cumento de los precios de referencia la causa més activa de la dilatacién
de la circulacién monetaria. Ante el peligro de inflacién que ello implica es
preciso mantenerse alerta y administrar con mayor cuidado que nunca los
ingresos incrementados de que el Fisco dispone.
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