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Existe una dimension del proceso eco-
noémico venezolano a la que no se ha
prestado la atencion debida. Se trata de
la relaci6n entre la inversion privada y
la renta percibida por el Estado con car-
go a su propiedad del subsuelo. Dada la
importancia que tiene la primera de
estas dos variables en la discusién eco-
némica convencional -la segunda se
obvia en medio de discusiones carga-
das de mala ideologia-, ha de ser 1til
disponer de los elementos que aqui
habran de aportarse. Antes de entrar en
la discusion propiamente dicha, sin
embargo, es conveniente aclarar algu-
nas ideas.

Precisiones conceptualés

Bajo el vocablo inversion se entiende
aqui el gasto que realizan los hombres
de negocios o empresarios de cara a la
produccién futura de bienes y servicios.
En tal respecto hay un vinculo directo
entre los actos de producir y de inver-
tir. Con esta Giltima idea se quiere decir
que cuando alguien adquiere unos pa-
peles financieros, acciones o bonos, no
realiza una actividad de inversion es-
trictamente. Obtendré sus rendimien-
tos, como dudarlo; también puede su-
ceder que los recursos monetarios ha-
yan de servir para la adquisicién de
medios de produccién por parte de
quienes emitieron esos papeles o bonos.
No obstante ello, empero, resulta im-
propio hablar aqui de un acto original
de inversién. El adquirente de dichos
instrumentos financieros no es un in-
versor en cuanto de su accién no se
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desprende de modo directo un aumen-
to de la capacidad de producir.

Mas todavia, esa inversién se denomi-
na fija en cuanto el gasto que envuelve
se materializa en medios de produccion
cuya duracidn fisica es mas o menos
larga, es decir, unos afios. Se indica asi
que hay inversiones en materias primas

- que se procesan casi inmediatamente,

o en el pago de; la fuerza de trabajo. En
tal sentido, estas Gltimas son més bien
inversiones circulantes, como se las sue-
le denominar. Dicha inversién fija, por

'
el contrario, se expresa en nuevas ma-

- quinarias, en equipos de transporte, en

obras civiles de infraestructura, que
perduran por un tiempo mas o menos
prolongado.

La inversion fija, ademas, se asocia con
el crecimiento de la capacidad produc-
tiva. Aqui debe tenerse presente una
distincién adicional, a saber, la que se
destina a reponer equipos e instrumen-
tos que por su uso se han deteriorado o
consumido, y la que afiade nuevas fuer-
zas. La primera, o inversion de reposi-
cibn, mantiene intacta las capacidades
de producir; la segunda, o inversion
neta, hace crecer las potencialidades
productivas.

Estas inversioneés netas, en general, son
las que se tienen en la mente cuando
se piensa en el crecimiento econémico
y en su dependencia de la inversion.
Aunque dada la dificultad para estable-
cer en los hechos la diferenciacién bajo
comentario, se prefiere utilizar la inver-
sién bruta como la variable relevante
del andlisis.

Un comentario metodolégico adicional
debe agregarse. En el caso de la inver-
sién privada, asi, hay un componente
del total invertido que no deja de pre-
sentar sus problemas. Se trata del gasto
en viviendas. Se lo incluye como tal
gasto de inversion pero, al mismo tiem-
po se suele aclarar que mas bien es un
gasto de consumo en un objeto excep-
cionalmente duradero. En todo caso, en
estas paginas se adopta este Gltimo cri-
terio. Luego se comentard el procedi-
miento aqui seguido en relacién con
esta materia.

Finalmente, en el caso de la economia
venezolana, y por sus particularidades,
conviene distinguir la inversién de
acuerdo con el sector que la realiza. En
tal respecto cabe hablar de la inversion
petrolera, publica y privada. Las razones
para asi proceder se reducen a la necesi-
dad de individualizar adecuadamente lo
sucedido en el dmbito del petrdleo.

El desenvolvimiento de la inversién
privada

Pues bien, con estos comentarios por
delante puede procederse a dar una
imagen del comportamiento de la in-
version privada en los ltimos sesenta
afios. En el Grafico 1 se muestran los
tamarios relativos de la inversién pri-
vada (se excluye segun lo dicho el gas-
to en viviendas) y de la no privada (pa-
blica y petrolera) con respecto a la in-
versidn total (véase con relacién a las
fuentes Asdribal Baptista, Bases cuanti-
tativas de la economia venezolana: 1830-
1995, Fundacién Polar, Caracas, 1997,

‘cuadro V-4).



GRAFICO 1

Tamaiios relativos de la inversién privada y no privada: Venezuela 1936-1995
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Aparte otros detalles que podrian co-
mentarse, se quiere aqui poner el acen-
to en el curso de la inversion privada,
que ha sido a todas luces disparejo. Es
asi como luego de un tiempo de cre-
ciente predominio, que abarca més o
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menos los treinta primeros afios, viene
su prolongado retroceso hasta el mis-
mo tiempo presente. Esto se hace del
todo claro en el Grafico 2 donde se re-
producen las tendencias que llevan con-
sigo las cifras correspondientes del por-
centaje de la inversion privada.

GRAFICO 2

Tendencias de la inversién privada: Venezuela 1936-1995
Porcentaje de la inversion privada respecto del total de fa inversion
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Queda asi claramente sefialada la ma-
nera como se han desenvuelto los gas-
tos de inversion realizados por el sec-
tor privado de la economia. Si se tiene
presente que la inversion total ha de-
clinado en los ultimos 20 afios de for-
ma aparatosa, al punto de que hoy es
menos de la mitad de los que fue hacia
mediados de la década de los 70, se apre-
ciard entonces cuan escuélida terminé
por ser la presencia de los intereses pri-
vados en la escena productiva nacional.
Pero aqui no concluyen la cosas.

Los capitalistas venezolanos,
la inversion y la renta petrolera

La estructura de la economia capitalis-
ta -valga desestimar por intiles los eu-
femismos de economia moderna o de
mercado- descansa sobre las condicio-
nes histéricamente particulares que sur-
gen de las relaciones de trabajo. Es en
el mercado de trabajo, en efecto, de
donde dimanan las poderosas energias
creadoras que la caracterizan y que
tipifican su presencia en la historia de

la humanidad. Se quiere indicar que el
motor de la inversién se alimenta de
las resultas econdmicas de la produc-
cién, esto-es;-del. mercado de trabajo, y
al mismo tiempo sus consecuencias re-
vierten sobre dicho punto de partida
creando asi ese movimiento espectacu-
lar que es el crecimiento econémico
contemporaneo.

No es éste el caso, sin embargo, de la
economia venezolana. La presencia en
su seno de un ingreso (renta) interna-
cional captada con cargo a la propie-
dad del subsuelo por el Estado, que ha
formado parte de la economia venezo-
lana durante muchas décadas y que,
ademas, es significativo respecto de su
tamario, conformd una estructura sin-
gular a la que cabe mejor la denomina-
ci6n de capitalista rentistica, (véase
Asdrubal Baptista, Teoria econdmica del
capitalismo rentistico: economia, petréleo
y renta, IESA, Caracas, 1997). Por lo tan-
to, fueron otras las reglas que determi-
naron la conducta de la inversion, en-
tre otras, por ejemplo, que su financia-
miento en general provino de la renta
misma antes que del esfuerzo produc-
tivo strictu sensu.

Efectivamente, del andlisis de las cifras
relevantes se pone de manifiesto una
conducta de los hombres de negocio
que no resulta sorpresiva, a la luz de lo
que hoy se sabe del capitalismo rentis-
tico, aunque también es cosa cierta que
no se la ha evidenciado como es debido.

Los ingresos generados en la economia
venezolana provienen de dos fuentes
que deben separarse rigurosamente: las
actividades productivas y la propiedad
del subsuelo. En general, los obtenidos
con cargo a la propiedad los paga la
economia internacional, en tanto que
los primeros tienen un origen interno.
Ambos ingresos se dirigen basicamente
en dos direcciones, a saber, hacia los
trabajadores y hacia los empresarios.
Cabe asi hablar, siguiendo la nomen-
clatura de la contabilidad social, de la
remuneracién del trabajo y del exce-
dente de explotacién. Mas todavia, aun
siendo cierto que todos los ingresos ter-
minan en estos dos destinos, es posi-
ble, bajo ciertos supuestos (véase Apén-
dice A y Bases cuantitativas de la eco-
nomia venezolana, op.cit, cap.Ill), se-
parar lo que corresponde a trabajado-

.res y empresarios en los ingresos gene-

rados en las actividades productivas
nacionales, de la renta internacional
cobrada por el Estado venezolano en su
condicién de propietario.
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CUADRO 1

(Millones de bolivares)

H
l
. Datos fundamentales de la economia venezolana. 1936- 1'9 5

Excedente Consumo de’ Remuneracién ©  Renta Inversién Inversién  Inversion Consumo  Gasto en

de explotacion capital fijo del trabajo petrolera petrolera privada publica total viviendas

1936-1995 1757343 6482332 11357787 5843018 2295001 2577128 274884 30373989 1282382
i
CUADRO 2 .
Los capitalistas en Venezuela: 1936-1995 i

(Millones de bolivares) .
| .

Excedente de explotacion disponible Consumo de Inversién

’ por los capitalistas no petroleos los capitalistas privada

1936-1975 ' 453446 427236 84028

1976-1995 15745184 18588966 2417776

1936-1995 16198630 19016202 2501804

Descontados los impuestos directos que
se pagan al fisco, es lo usual que los in-
gresos de los trabajadores se gasten en
bienes de consumo para su subsisten-
cia y que el excedente de explotacion
se destine a comprar bienes de inversion.
Sin embargo, y como se verd en un mo-
mento, esta afirmacién debe calificarse
grandemente en el caso de Venezuela.
Mas todavia, resta el provento rentistico
del petrdleo que también se gasta.

El cuadro 1 resume la informacién fun-
damental sobre estos hechos de la vida
economica venezolana. Las magnitudes
ofrecidas se expresan en bolivares a pre-
cios corrientes y son el agregado, en cada
rubro, de lo sucedido entre 1936 y 1995.

Pues bien, a partir de la informaci6n
anterior y bajo ciertos supuestos (véase
apéndice A), resulta posible obtener la
informacion que se muestra en el si-
guiente cuadro 2. Se emplean dos
subpetiodos de observacién 1936-1975
y 1976-1995 asi como el periodo inte-
gro 1936-1995. La particion temporal
no es arbitraria o caprichosa y obede-
ce, de hecho, a razones econdmicas que
aqui no se explayan, (véase Baptista,
Teoria econdmica del capitalismo rentis-
tico, op.cit., cap. 15).

Como se observa, y sin entrar en otros
detalles, los gastos del sector privado ve-
nezolano en el lapso de observacién
excedieron de manera significativa los
recursos obtenidos de la produccion
nacional. Sin embargo, esta conducta

difiere segln se trate de uno u otro

subperiodo observado.

Fuera como fuere, de todo esto se siguen
unas ciertas conclusiones que resulta
atil plantear en general. En primer lu-
- gar, la disparidzfid entre ingresos y gas-
tos fue desde luego cubierta por la ren-

. ta petrolera. Lalafirmacion que sigue es

trivial mas no p'or ello no debe dejar de
. escribirse: los capitalistas venezolanos
“tanto como los fasalariados participaron
en la distribucién de este provento. Se-
gundo, los capitalistas, al final de las
cuentas, dejaron de ser tales y, més alla
de la forma y apariencia, su conducta
verdadera adquirié otros matices aso-
ciados con lo cjue se suele denominar
el parasitismo rentista (véase el grafico
3 del apéndice;B). Tercero, los hechos
- anotados agregan una nueva dimensiéon
:al colapso de la estructura capitalista-
rentistica y perfilan atin maés su singu-
lar naturaleza, |(véase Baptista, Teoria
~econdmica del \capitalismo rentistico,
-op.cit., caps. 15 y 16). Aqui se revela por
primera vez la pérdida de un presupues-
to bésico de la sociedad capitalista y en
cuanto esta condicion historica pueda
haberle pertenecido a la economia ve-
nezolana, a saber, que sus hombres de
negocios son, por sobre todo, hombres
de inversién. Aqui se ha puesto de re-
‘lieve dicha pérdida, es decir, que los
- empresarios venezolanos abandonaron
‘en las décadas pasadas su papel econé-
mico.

Los capitalistas dejaron de ser
tales y, mas alla de la formay
apariencia, su conducta
verdadera adquirid otros
matices asociados con lo que
se suele denominar el
parasitismo rentista.

ASDRUBAL BAPTISTA
Economista, Profesor titular de] IESA
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Informacién estadistica relevante: Venezuela 1936-1995
(Millones de bolivares)

(A) (B) (0 0 ® (F) 6) H) U] W) (k) L (M)
1936-1940 4300 4160 947 807 459 696 3853 588 7859 3699 -188 697 929
1941-1950 25535 24209 7218 6148 3460 5098 21710 4880 48248 24040  -5726 3923 5412
1951-1960 78203 65910 31866 11290 10802 23761 73020 20747 140724 74814 12076 13157 20274
1961-1970 167865 147083 51983 8414 28338 28194 168292 38571 303936 156852  -3542 34317 47315
1971-1980 670034 491441 266678 29188 155479 144661 647505 214907 1044623 553181 -13202 235063 156848
1981-1990 2895990 1926107 1237373 294316 414333 542453 2714864 1153208 4867442 2941335  -99227 200108 1255374
1991-1195 13731512 8698877 4246953 1044838 1888933 1832264 12519730 4126142 23961157 15262280 -2765603 705116 4996179
1936-1995 17573440 11357787 5843018 2295001 2501804 2577128 16148974 5561044 30373989 19016202 -2889563 1282382 6482332

(A} Excedente de explotacion

(B) Remuneracién del trabajo

(C) Renta petrolera

(D) Inversion en el sector petrolero

(E) Inversion privada (se excluye el gasto en viviendas)

(F) Inversién piblica

(G) Excedente de explotacion deducida la inversin petrolera y una tasa de impuestos directa igual al 2.5 por ciento

(H) Renta petrolera deducido el 30 por ciento de la inversion publica asf como el 30 por ciento del gasto en viviendas.

(1) Consumo privado. Esta cifra incluye el 70 por ciento del gasto en viviendas.

(J) Consumo del excedente. Esta cifra resulta de deducir del total del consumo privado, que incluye ef 70 por ciento de! gasto en viviendas, el consumo de los asalariados, que es igual al monto de las
remuneraciones por ellos recibidas. )

(K) Diferencia entre el excedente disponible (columna H) més el consumo de capital fijo y los gastos de consumo de los capitalistas (columna J) més los gastos de inversién privada
{columna E).

(L) Gasto en viviendas.

{M) Consumo de capilal fijo

Apéndice B

En el gréfico 3 se muestra la proporcion del consumo capitalista respecto del exce-
dente. Se toman medias moviles de S afos de la informacion relevante para los
efectos de la representacion grafica. Como se ve, el porcentaje es creciente a lo largo

del tiempo y llega a ser mayor del 100 por ciento en los afios finales de la observa-
cion.

Supuestos tras el analisis estadistico

1. Las cifras relativas al excedente y a la
remuneracion del trabajo surgen de las
cifras del ingreso nacional, deducida la
renta petrolera, y de acuerdo con las
participaciones relativas que se tienen
en las estadisticas oficiales. En 1936 se
usa la cifra reportada en la publicacién
El Ingreso Nacional de Venezuela (Cara-
cas, 1948), p. 93. A partir de 1950, véa-
se Asdrabal Baptista, Bases cuantitati-
vas de la economia venezolana: 1830-
1998, Cuadro IV-3. Para las cifras en-
tre 1936 1950 se hizo una interpola-
cién geométrica.

GRAFICO 3

El consumo de los capitalistas venezolanos: 1936-1995
Porcentaje del excedente de explotacién destinado al consumo
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2. Se supone que el 40 por ciento de los
gastos de inversion y de salarios del Es-
tado se pagé con cargo a la renta petro-
lera. Del mismo modo se supone que
se pago el 25 por ciento del gasto en
viviendas, y que corresponde a la parti-
cipacion de los asalariados en la distri-
bucién del provento rentistico.
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3. Se supone que los asalariados no aho-
rran, es decir, que el monto de sus in-
gresos se destina integramente al con-
sumo.

4. Los datos del grafico 2 son medias

moviles de 5 afios de la informacion
estadistica correspondiente.
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