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José Barcia

Cifras Socioeconomicas Venezolanas:

Tiempos Dificiles

Desde cualquier punto de vista que
quisiéramos usar para referimos al afio
2003, debemos decir que fue un afo
malo. Pero si lo comparasemos con gl

ano 2002, podriamos afirmar entonces,

que fuimos de mal en peor.

Introduccion
Desde cualquier punto de vista que
quisiéramos usar para reterirnos al
ano 2003, debemos decir que fue un
afio malo. Pero si lo compardsemos
con el ano 2002, podriamos afirmar
entonces, que fuimos de mal en peor.
Mayor caida en la actividad eco-
nomica, mas inflacidn, mas desem-
pleo, mds informalidad y mds po-
breza definen al ano 2003, agravan-
dose entonces la situacidn socio-
econdmica del pais, en medio de la
continuidad de una profunda crisis
politica, la cual, no ha podido ser
superada, frente a la negativa no

Cuadro 1: Indicadores de actividad economica: PIB real

disimulada de parte del Ejecutivo
Nacional, de dejar que sea lamayo-
ria electoral quien decida, si vamos
por el mismo camino o buscamos
otro camino para el progreso de
Venezuela y el bienestar y la paz de
todos los venezolanos

Frente a estos resultados, se
abre una puerta, para que en el
2004, “vayamos mejor, pero siga-
mos mal”. Existen tendencias que
soportan esta afirmacién, sin em-
bargo, para los afos siguientes,
todo depende del desenlace que se
produzca en torno al referendo
revocatorio y, por supuesto, en el
ambito internacional, la evolucidn

Millores de Bs. & precios de 1984

Varlaciones Porcentuales (%)

ACTIVIDADES 2001 2002 2003 2002/2001  2003/2002  2003/2001
PIB TOTAL B00.488 547.175 496618 8,9% -9,2% -17,3%
PIE PETROLERD 158563 138640  123.798 12,6% 10,7% -21,9%
PI3 NO PETROLERO 424 961 397198 365588 6,5% -8,0% -14.0%
Seclores Seleccionados: =y
Manufactura 85240 75849  67.806 11,0% -10,6% -20,5%
Construceian 33610 26043  16.872 -19,8% -37.4% -49,8%
Comercio 49182 42844 37.535 13,3% -12,0% 23.7%
Mineria 5166 5190  4.798 0.5% -7.6% 7%
~ Transporte y Almacenamiento 20.453 18310 16,637 -10,5% -9,1% 18,7%
Instiluciones Financieras y Saguros 6,528 5.901 5.701 -9.6% -3,4% 12,7%
~ Electricidad y Agua 11.37 11575  11.688 1,8% 10% 2.8%
Comunicaciones 18.886 19518 10884 3,3% 1,9% 5,3%
DERECHOS DE IMPORTACION 16.964 11.337 7.232 -33 2% -36,2% 57,4%
POBLACION (HABITANTES) 24539567 25.023.053 25,523 514 20% 2.0% 4,0%
PIB PER CAPITA (B5.1984) 244702 218668 194573 -10.6% 110%  -205%

Fuente: BCV, INE, Clculas Propioe
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Cuadro 2: Actividad Econdmica: PIB del Cuarto Trimestre (Millones de Bs a precios constantes de 1984)

ACTIVIDADES 2002 2003 Var % 2002(a) 2003 Var %
CONSOLIDADO 128.389 139960  9.0% 17589 1521 135%
ACTIVIDAD PETROLERA T 28225 36544  250% 400 397 -0,8%
ACTIVIDAD NC PETROLERA g7.088 100858 39% 1330 1096 17.6%
DERECHOS DE IMPORTACION 2076 2560 23,3% 28 28 2.2%

‘1) P8 total del rimestre dividida por todog 108 di2s laborales de! trimesire, en este Laso el cuartc trimestra hens 92 dias

' Para el mes de diciembie se aplicaron niveies de paradzacion del 60% para todas las eclividdes, Si bien las aeliidadles pelrdiEras Sulrarcn Lna mayor paralizacion, se uso el misma porcentais Haa
+ndos Jos sectores para no complcar & analisie S da 37 dfas de! mes de diciembre, no se trabajo sre en o7 40%, ello eulvale a una produccion de 40%"31=12 olas, o que indica gug BN 8l Cudrto

rrimestre del afio 2002 solo se trabiajaron 6112 as

Fuante BCY Estimacionas oe MetroEcondmica

de los precios del petréleo. Atin asi,
en cualquier escenario, para la eco-
nomia venezolana vienen tiempos
dificiles, donde solo la buisqueda
de la union y la paz dentro de la
sociedad, nos ayudaria a superar-
los, v, darnos esperanzas de tiem-
pos mejores.

El cuadro econdomico venezalano
del afio 2003: de mal en peor
Crecimiento y Pobreza son por asi
decirlo palabras casi anténimas
desde ¢l punto de vista socioe-
conomico. Cuando una nacion cre-
ce existe una garantia para supe-
rar la pobreza. Mientras mas se
empobrece una nacion mis dificil
se hace alcanzar un crecimiento
economico sustentable.

De acuerdo al cuadro 1, en el
afio 2003, las cifras recientes publi-
cadas por ¢l BCV indican que el PIB
muestra una caida de -9,2% respec-
ta al nivel alcanzado en el ano
2002'. Destacan en esta caida el
descenso de -10,7% en el nivel de
actividad petrolera y de -8,0% en
la actividad no petrolera. La cifra
de descenso del PIB durante el afio
2003, resulta algo mads negativa que
la alcanzada durante el ano 2002
(-8,9%). Esta contraccion economi-
ca del afno 2003, resulta la mas baja
alcanzada por la economia venezo-
lana en la historia contempordnea,
mientras que el bienio 2002-2003
con un descenso acumulado de -
17.3%, es casi sin duda, el peor en

la historia del pais. En base a estas
cifras, durante el bienio 2002-2003
el PIB per cdpita se contrajo en -
20,5%, esto indica, que cada vene-
zolano en promedio, en los dos 1l-
timos afios habria perdido una
quinta parte de su ingreso real

Podria decirse que el drastico
descenso observado tanto el ano
2002 como el afio 2003, deberfa ser
imputado al paro civico nacional
activo. Buena parte de la afirma-
cién es cierta, pero no toda, pues el
paro civico no fue el tnico respon-
sable. Debemos achacar al gobier-
no su cuota de responsabilidad en
el inicio de la crisis econdémica an-
tes del paro y en la incapacidad
para solventarla rapida y posterior
al mismo. De esta forma, gobierno
Vv aposicion se reparten méritos en
explicar el descenso observado en
la actividad economica nacional en
estos dos anos.

Durante los tres primeros tri-
mestres del ano 2002, se venia pro-
duciendo una caida en la actividad
econdmica producto de la devalua-
cién del tipo de cambio oficial,
ajustes en precios de servicios ba-
sicos y medidas fiscales guberna-
mentales, ademas, por supuesto,
de los efectos politicos de la accion
del 11 de abril de dicho ano. El lla-
mado a paro en diciembre del 2002
a febrero del afio 2003 profundiza
la crisis sin temor a equivocarnos,
sin embargo, las medidas economi-
cas posteriores adoptadas por el
gobierno, como el control de cam-

bios y de precios, y el En el ultimo trimestre
excesivo endeuda-  del ano 2003 se aprecia
miento ptiblico man-  una fuerte

tienen el deteriorode  recuperacion, ia cual,
la actividad econd-  representa un rebote
mica, a un ritmo bas-  estadistico, una ilusion
tante negativo, lo  mas que una

cual, lejos de contri-  recuperacion

buir a su mejora- €conomica en si.

miento, mantienen a )

ésta deprimida. De esta forma, del
paro “voluntario” impulsado por
la oposicidn, saltamos a un paro
“forzoso” impulsado por el gobier-
no.

En el dltimo trimestre del ano
2003 se aprecia una fuerte recupe-
racién, la cual, representa un re-
bote estadistico, una ilusion mas
que una recuperacion economica
en si. Esto es asi, pues estamos
comparando 90 dias de actividad
en el 4to. trimestre del ano 2003,
con unos 73 dias de actividad en
el 4to trimestre del ano 2002, de
forma que solo por el mayor tiem-
po de actividad, se produce un
crecimiento ccondmico, pero en
realidad, cuando observamos el
promedio de actividad diaria, tal
crecimiento simplemente no exis-
te, como lo ilustra el cuadro 2.

Las cifras de la actividad petro-
lera durante el ano 2003 fueron
discordantes. De un lado, el go-
bierno esgrime citras de produc-
cién petrolera de crudos que
apuntan a un estancamiento en los
niveles de produccion compara-
dos con el ano 2002, al mantener
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El empobrecimiento una produccién de
se acrecienta petrdleo crudo, alre-
entonces, cuando dedor de 3,0 millo-
vemos como nos nes de b/ d, mientras
transformamos que ex-trabajadores
nuevamente en una de PDVSA v los mer-
sociedad consumista.  cados internaciona-
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les aportaron cifras
mucho menores, en torno a 2,5
millones de b/d, de forma que la
actividad debio presentar una
contracciéon en magnitudes supe-
riores al 15%. Las cifras de contrac-
cidn de la actividad petrolera re-
portadas por el BCV, tienden a
ubicarse entre las dos fuentes, algo
mas cercanas a las fuenles inter-
nacionales. De nuevo, para el bie-
nio 2002-2003, la actividad econo-
mica petrolera muestra un descen-
so acumulado de - 22%, explicada
tanto por la politica petrolera ofi-
cial de recortes de produccién
para defender los precios, la ac-
cion del paro petrolero, y las pos-
teriores diticultades para la recu-
peracién de la industria.

Las cifras para la actividad no
petrolera mantienen un comporta-
miento reducido en magnitudes
pero similar en cuanto a las ten-
dencias del PIB total. En la estruc-
tura del PIB no petrolero por sec-
tores observamos como sectores
como Construccion, Comercio, e
Industria Manufacturera experi-
mentaron contracciones de -37,4%,
-12%, y -10,6% durante el afio
2003. El sector de las telecomuni-
caciones y el sector electricidad v
agua fueron los tinicos sectores
que experimentaron una tasa po-
sitiva de crecimiento econdmico
endicho ano, en 1,9% y 1% respec-
tivamente,
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Cuadro 3: Indicadares de Inflacion en Venezuela 2003

Dic / Dic Promedio anual
Var % Var %
INDICE GENERAL 27,1% 31,1%
POR ESTRATOS )
Estrato | 28,7% 32.0%
Estrato II 27 9% 31,2%
~ Estrato i 26,0% 29,9%
Estrato IV 27 1% 31,4%
POR SECTOR DE ORIGEN '
Bienes 35,3% 33,9%
Agricolas 64,3% 54,9%
Producios Pest JUEOS 42,9% 4B6%
Agroindustrial 28,1% 326%
Servicios Basicos - 17.5% 25 9%
~ Otros Servicios 206% 23.5%
Bienes Controlados 17,9% oy -(a)
Bienes No Controlados 38,4% -(a)
Nucleo Inflacionario 37.9% 40,1%
Infiacior al nor Mayor
Indice Genera! 48,9% 53,1%
Bienes Nacianales 511% 51,9%
Bienes Importados 42,3% 53,4%
=-(a) No s chituvo el dato
Fuente: BCV, Calouios Progcs
Consumo e inversion, Inflacion al trote

dos direcciones equivocadas
Durante el afio 2003, pese a la caida
de -9,2% del I'IB, el consumo priva-
do se contrajo en -3,6%, y el consu-
mo ptblico en -1,3%. La inversion
bruta fija, sin embargo, se contrajo
en casi un 39%. De esta forma, la in-
version bruta fija alcanza a represen-
tar menos del 10% del PIB en el tilti-
mo ano. Existe consenso en organis-
mos internacionales para el desarro-
1lo” que una economia para alcanzar
niveles de desarrollo sustentables,
debe mantener niveles de inversién
por encima del 20% del PIB, el nivel
que sostiene Venezuela nos aleja con-
siderablemente de las posibilidades
de desarrollo econémico sustentable
en el mediano plazo, a menos que
generemuos condiciones y ajustes es-
tructurales internos, para mas que
duplicar la tasa de inversidn real ac-
tual. Por otro lado, vemos como la
relacidn de consumo / PIB tiende a
aumenlar, a niveles que solo se al-
canzaron precisamente durante la
bonanza petrolera de 1977 a 1981. El
empobrecimiento se acrecienta en-
tonces, cuando vemos como nos
tramsformamos nuevamente en una
sociedad consumista.

De acuerdo al cuadro 3, durante
el afio 2003, la inflacién al consu-
midor se ubicé en 27,1% en térmi-
nos puntuales (dic2003/ dic2002) v
31,1% en términos promedio
(2003 /2002). De esta forma en
términos promedio, la inflacién
fue 10 puntos porcentuales mds
elevada que el ano 2002, pero en
términos puntuales 4,1 puntos
menor, Sin embargo, la presencia
de los controles de precios, dis-
fraza el verdadero proceso infla-
cionario que soportamos los ho-
gares venezolanos.

Ln indicador relativamente efi-
ciente de medicién de la verdade-
ra inflacion subyacente en Vene-
zuela, corresponde al nicleo infla-
cionario estimado por el BCV. Este
indicador, aisla los efectos transi-
torios sobre la medicién del [PC
tales como, eventos fortuitos o los
derivados de la aplicacién de con-
troles, determinando una tasa de
inflacién, mucho mds realista. En
cl ano 2003, el niicleo experimentd
una tasa de inflacién de 37,1% y
40,1% en términos puntuales v pro-
medio respectivamente. Dichas ta-
sas fueron mds elevadas a las pre-




sentadas durante el ano 2002, esli-
madas en 31,2% y 22,4% respecti-
vamente. De esta forma, podemos
sin temor a equivocarnos afirmar
que el ano 2003, fue un ano de ma-
yor inflacién, respecto al ano 2002.

Durante el ano 2003, el compor-
tamiento de la inflacion estuvo
atectado por algunos factores sig-
nificativos:

-La implantacién de un control
de cambios a un tipo de cambio
oficial de 1600 Bs por US$ para la
venta, control restrictivo del acce-
so oportuno a las divisas, y la apa-
ricion de mecanismos de mercado
cambiario paralelos, con tasas de
cambio elevadas que se tradujeron
en aumentos de precios.

-Derivado del efecto del control
de cambios, se produjo un consi-
derable aumento en las reservas
internacionales v en la base mone-
taria, y por ende la cantidad en di-
neroen circulacion, factor que ayu-
dé a financiar buena parte del dé-
ficit inflacionario del Gobierno, v
ello, alimenta presiones infla-
cionarias.

-El clima de incertidumbre po-
litica-economica, que se traduce en
la materializacian de expectativas
inflacionarias y el fortalecimiento
de la inercia inflacionaria.

Durante el afo 2003, los precios
de los bienes sujetos a controles
mostraron una tasa de inflacién
(dic/dic) de 17,9%, el resto de los
bienes en general no controladaos,
una tasa de inflacion del orden del
38,1%. A nivel de estratos socie-
condmicos, pese a que los contro-
les de precios fueron establecidos
para solventar la situacion de los
estratos de mds bajos ingresos, los
estratos mas pobres, Iy I, tuvie-
ron que soportar durante el ano
2003 niveles mas elevados de intla-
cion, respecto a los estratos altos de
ingreso, agravandose la situacién
de los hogares en situacion de po-
breza total v extrema.

No podemos dejar pasar el pro-
blema inflacionario sin revisar al-
gunos indicadores de la inflacion
a nivel de mavorista. En efecto,
durante el ano 2003, la inflacién al
mayor se ubicé en 48,8% en térmi-

Cuadro 4 Balanza de Pagos y Reservas Internacionales: Millones de US$

CUENTA CORRIENTE
Saldo en Blenes
Exportaciones de Bienes f.0.b.

Petroleras
No Petroleras
Importacionas de Bienes 1.0.b.

Saldo en Servicios o

Saldo en Renta

Saldo en Bienes. Servicios y Renta

CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA

Cuenta Capital D

Cuenta Financlera
Inversion Directa
Inversin de Cartera
{(tra Inversion

ERRORES Y OM SIONES

Saldo Balanza de Pagns

RESERVAS TOTALES AL CIERRE (1)

Estimacion de Salidas de Capﬁaié&s Pr :-.'ad_bs

Fuente: BOV, Caicuins Propios

(11 INCLUYE RESERVAS JEL BV Y FIEM

2002 () 2003 () VarAbsoluta
2003-2002

7423 9624 2201
13034 15043 2009
26656 25750 (906)
21530 20831 (699)
5126 4918 (207)
(13622) (10707) 2915
2792) (2442) 350
2654 (2975) (327
7588 0626 2038
9365 (3171) 6194
(9365) 3171) 6194
(241) 1388 1629
(2304) (1060 1244
(6820) (3499) 3321
(2485) (1010) 1475
(4427) 5443 0870
14860 21366 6506
(9592) (3741) 5851
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nos puntuales v
53,3% en términos -+-Pese a que los X

. , . controles de precios
promedio. Ellorepre- o o0 oo blecidos
senta en términos
puntuales casi 22 para solvontar o

situacion de los

puntos porcentuales estratos de mas bajos
porerem e 0 s o st
dory ha;la 12 puntos ;"as pobres, ’sy i, ;
porcentuales por en- dw:;?;’gl?ﬁaagm[
cima del nucleo infla- niveles ms slavados
cionario. La menor de inflacion, resp ”
inflacién al consumi- i esrram'a’msedc;ﬂ
dor respecto a nivel ingreso

de mayorista, repre-
senta la imposibili-
dad que tienen las tiendas detallis-
tas de poder cargar altos precios a
los consumidores, que pueden
traducirse en una caida drastica de
las ventas y el cierre de los estable-
cimientos. De esta forma, los deta-
Ilistas sacrifican margenes de
comercializacion para evitar una
mavor caida en el consumo de los
hogares, sin embargo, estos sacri-
ficios se convierten en elementos
adicionales de presion posterior
sobre ¢l ritmo de inflacién al con-
sumidor,

Cuentas externas favorables pero
represadas

Consecuencia de la acaon del con-
trol de cambios por un lado, al li-
mitar las salidas de divisas del
pais por imporlaciones v fugas de
capitales, v por otro, de elevados
precios provenientes del petrdleo
que mantu vicron ¢l nivel de ingre-
sos de divisas en el pais, a la par
de un aumento observado en las
inversiones extranjeras en petro-
leo y telecomunicaciones, fueron
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los factores que permitieron el for-
talecimiento de las cuentas del sec-
tor externo y un aumento de las
reservas internacionales, acaso, los
tinicos resultados favorables para
el pais desde el punto de vista es-
trictamente econémico. El cuadro
4, muestra los resultados de balan-
za de pagos del ano 2003 compa-
rados con el afno 2002. Vemos
como los saldos en la cuenta co-
rriente y la balanza comercial me-
joran resultado de los precios pe-
troleros favorables y las restriccio-
nes sobre las importaciones. Del
lado de abajo, vemos como la
cuenta de capital, mejora en su
saldo negativo, resultado de la dis-
minucion observada en la salida
de capitales privados, la cual cae
a menos de la mitad alcanzadas en
el ario 2002. Asi, vemos como las
reservas internacionales totales al-
canzan para finales del ano 2003,
los US$ 21.366 millones, lo que se
traduce en un aumento de US$
6.580 millones, respecto al 2002, en
todo caso, niveles suficientes de
reservas internacionales, que en
cierta forma, permiten soportar
procesos de sobrevaluacion de la
tasa de cambio oficial, al menos
temporalmente.

Tipo de cambio: De vuelta

a los controles y a los errores

La situacion del paro civico y sus
principales consecuencias socio-
econdmicas afectaron al mercado
cambiario en enero del ano 2003,
alcanzando al 20 de encro una
cotizacion de 1853 Bs por USY, ex-
perimentando una variacién de
32,2% respecto al cierre del mes de
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diciembre. Tal volatilidad conjun-
tamente con una demanda de di-
visas diarias por encima de los
US$ 100 millones, llevd al Ejecuti-
vo y al BCV a suspender la venta
libre de divisas y establecer a par-
tir del 5 de febrero del ano 2003,
un esquema de control de cambio
con reslricciones en torno a una
tasa oficial de 1.600 Bs/USS$ para
la venta al publico. * Durante los
primeros 6 meses de funciona-
miento de este esquema de con-
trol, prdcticamente no se entrega-
ron a las empresas solicitantes ni
el 25% de las solicitudes formula-
das, mientras que para los 11 me-
ses de funcionamiento del esque-
ma durante el ano 2003, solo se
habian aprobado y otorgado algo
menos del 40% de las divisas soli-
citadas,

En vista de las considerables
restricciones para la asignacion de
divisas, las empresas recurrieron
como en el pasado al dilar Brady
y dolar frontera’. Mas tarde una
nueva modalidad mas atractiva,
con buen nivel de liquidez, reem-
plazaba al ddlar Brady en el mer-
cado de valores, como lo era la
compra de acciones de CANTYV,
para ser cambiadas por USS en los
Estados Unidos, a través de la ven-
ta de las mismas en forma de
ADRs en el mercado norteameri-
cano. Asi, las transacciones no ofi-
ciales con divisas, desde mediados
del afo 2003, comenzaron a hacer-
se al délar CANTV. lgualmente,
durante el afio 2003, el gobierno
nacional realizd operaciones de
canje de bonos de deuda, lo que
permitio a los particulares adqui-
rir posteriormente dolares a una
tasa inferior pero cercana al délar
CANTV.

Al cierre del afio 2003, el ddlar
en el mercado no oficial se ubicé
en unos 2.825 Bs/US$, mientras
que se mantuvo el délar oficial en
1600 Bs/USS$. De esta manera, el
tipo de cambio oficial experimen-
té una devaluacién de 14,2% res-
pecto al cierre del afio 2002, mien-
Lras que el ipo de cambio del mer-
cado no oficial, comparada con la
misma tasa al afo, experimentd
una variacion de mas de 100%.
Para las empresas y la economia
en general, asumiendo que el 40%
de las divisas se transaban en el

mercado oficial v el 60% en los
mercados no oficiales, el encareci-
miento efectivo de la divisa al cie-
rre del ano 2003 estuvo en torno a
un 67%, lo que explica el aumento
de la inflacién. Por su parte, esti-
maciones del tipo de cambio de
paridad comercial que realiza
MetroEcondmica, ubican a éste en
2390 Bs.US$, reflejando una sobre-
valuacién de casi 50% del tipo de
cambio oficial y una subvaluacion
de 16,2% del mercado no oficial.

Mercado financiero liquido

pero fragil

La implantacion del control de
cambios durante el ano 2003, tuvo
como efecto principal en la econo-
mia inlerna un incremento consi-
derable en los niveles de liquidez,
permitiéndose observar una reduc-
cion en las tasas de interés, parti-
cularmente de las tasas activas, asi
como en el diferencial entre tasas
activas y pasivas. La expansion re-
lativa de la liquidez monetaria en-
tre diciembre del afio 2003 y 2002
fue de un 59,3%, muy por encima
de la tasa de inflacion. Dicha ex-
pansion de liquidez sirvié funda-
mentalmente para facilitar el pro-
ceso de financiamiento de la acti-
vidad del sector piiblico, median-
te la colocacion de bonos y letras
en el mercado financiero, mientras
que las empresas privadas, inmer-
sas en una situacion de paraliza-
cion de sus actividades y recesion
economica, no pudieron acceder al
mercado financiero, pese a contar
con lasas de interés reales meno-
res, e inclusive negativas al finali-
zar el ano 2003. ® En base a esto, se
observa un aumento de la concen-
tracion de la cartera de activos de
los bancos en titulos valores emiti-
dos por el Estado a niveles parti-
cularmente alarmantes, mientras
que observamos un considerable
descenso en la participacion de la
cartera de créditos privada y en el
desmejoramiento de su calidad,

Gestidn padblica en 3D;

déficit, deuda, deterioro

El cuadro fiscal del sector gobier-
no durante el afio 2003 no repre-
senta ninguna novedad, respecto

a su signo v magnitud: fuertemen-



te deficitario y alrededor de 7 pun-
tos del PIB. Lo que resulta intere-
sante en el 2003, es que el compo-
nente de endeudamiento bruto del
gobierno central(16% del P’IB),
haya superado tanto al componen-
te de ingresos ordinarios petrole-
ros (10,5% del I'IB) como no pe-
troleros(11,3% del PIB), constitu-
yendose en la fuente principal de
tinanciamiento del gasto publico
del gobierno central. El mayor ni-
vel de endeudamiento bruto, obe-
dece tanto a factores de refinancia-
miento de las amortizaciones de
deuda vencidas durante el men-
cionado ano, como a factores de
financiamiento de mavor nivel de
gasto. Esto repercute en la gesta-
cién de considerables impulsos a
la inflacion, mientras que se man-
tuvo o agravo la competencia en-
tre el sector publico vy el privado
por fondos provenientes del sis-
tema financiero, lo cual, perjudi-
ca fundamentalmente a la activi-
dad privada, y deja poco espacio
para la recuperacion economica
deseada.

Desde el punta de vista del sal-
do de la deuda total (externa e in-
terna), respecto al PIB, vemos como
la misma superd el 43% del PIB. Si
a este resultado, agregamos los
pasivos laborales asumidos por el
gobierno con sus trabajadores en
virtud de las prestaciones sociales,
asi como las deudas de PDVSA, el
monto total de la deuda publica
para el afio 2003 se acerca al 60%
del PIB. Esto repercute negativa-
mente en la eficiencia del gasto
ptiblico, v en su capacidad para
poder generar condiciones favora-
bles para el crecimiento economi-
cu y estabilidad de precios. En su
lugar, se promueve y acentda el
deterioro economico.

Empleo, salarios y pobreza:

mas de lo peor para todos
Producto de los efectos del paro ci-
vico, la tasa de desempleo llego a
ubicarse en ¢l mes de febrero del
afio 2003, por encima del 20%, pri-
mera vez en la historia contempo-
ranea de Venezuela que se alcanza
una tasa similar (cuadro 5). Con el
transcurso de los meses, la tasa de
desemplea mostré un descenso
considerable, ubicandose de acuer-
do al INE en un 15,5% para no-
viembre. Coma promedio para el
ano en su conjunto, dicha tasa se
ubica en 18,3% resultando en un
aumento de 2,4 puntos porcentua-
les respecto a la alcanzada duran-
te el ano 2002, v algo en linea con
¢l descenso observado en la activi-
dad economica. En el ano 2003, el
porcentaje de trabajadores en el
sector informal se ubico en torno
al 53,2%, 1,8 puntos porcentuales
mas que el nivel alcanzado en el
ano 2002, de esta forma, no solo se
reducen los niveles de empleo, sino
que baja la calidad del trabajo de
los hogares venezolanos. La situa-
cion se complica para ellos, cuan-
do observamos que durante el ano
2003, se produce una caida del in-
greso de los trabajadores de -17%
como promedio anual y de -11% al
cierre.

La situacion de pérdida de em-
pleo, disminucion de la calidad de
emplea y caida del poder adquisiti-
vo de los hogares trabajadores tie-
ne una consecuencia obvia e inme-
diata: un aumento instantaneo en
los niveles de pobreza en Venezue-
la tanto en cifras totales como en
cifras extremas. © No obstante, los
niveles de pobreza serian mayores
en el primer semestre del ano en
respuesta a mayores efectos adver-

Cuadro 5: Indicadores Socioecondmicos de Venezuela 2001-2003

505 sobre los determi-
nantes del ingreso de
los hagares, mientras
que en el segundo se-
mestre, la mejora len-
ta de los indicadores
comentados, permiti-
ria una reduccidn
marginal en los nive
les de pobreza. Ln el
primer semestre del
ano 2003, cilculos de
MetroEconomica in-
dican que un 72,1%
de los hogares v has-
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La sitvacion de pérdida
de empleo, disminucion
de Ia calidad de empleo
y caida del poder
adquisitivo de los
hogares trabajadores
tiene una consecuencia
obvia e inmediata: un
aumento instantaneo en
los niveles de pobreza
en Venezuela tanto en
cifras totales comao en
cifras extremas

ta 75,8% de las personas se encon-

trarian en situacion

res v hasta un 37,8%

de pobreza,

mientras que un 33,7% de los hoga-

de las perso-

nas podria encontrarse en situacion
de pubﬂ:zd extrema. Para finales del
aino 2003, estimaciones preliminares
indican que para finales del ano
2003, 68,7% de los hogares v 72,3%
de las personas se encontraria en

situacion de pobreza,

mientras que

31,2% de los hogares v 34,8% de las
personas se encontraria en situacion

de pobreza extrema.

* A pesar de

que estas estimaciones resultan pre-

liminares, en nuestra

opinion per-

2001 2002 2003

- N == " Semestre || Semestre  Promedio
Tasa de Desemplgo Fromedio (%) T 134 15.9 19.4 17,2 18.3
Tasa de Informatioad Promedio f'@'é,! S 499 21,4 536 528 53,2
Var % Ingreso Real del Factor Trabajo (%) T B8% 11.5% -20 9% 138%  -17.2%
% de Hogares en situacion de pobreza - 541 61.9 721 687 70,4
% e h‘_?_gares en situacion de pobreza extrema 22,4 __ 286 337 3.2 325
* Cifray o Deszroeo € nformalidad feteern a noviembre 2003
Fugme INE_IZEH empleo e informalidar BUV para remuneraciones reales factor trabeo :ﬂ' (e Panreza en hase a caloules d2 MetreCrondmica, Caicuins Propios
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Cuadro 6: Perspectivas Socioecondmicas 2004-2006

Escenario de Continuidad
de! Régimen Actual T

Escenario de
ransicion Conciliadora

2003 2004  Promedio 2003 2004  Promedio

2005-2006 2005-2006

INDICADORES MACROECONOMICOS e -
Precio Cesta Petrolera (US$/b) 257 235 22,0 257 235 220
PIB Real (Var.% 82 48 23 92 63 5,1
 Petrolero — i 10,7 78 50 10,7 87 73

" No Petrolero B0 35 11 80 52 41

Inflacién Consumidor (%) - =
" Promedio 311 296 32,0 31,1 284 - 26.8
Puntual 271 350 300 271 32,1 25
Tipo de Cambio (Bs./US$) Cierre anual ) -
Cierre Oficial 1800 2300 300 1600,0 2400 4500
Cierre No Oficial L 2850 4000 6000 28500 3800 5000
Reservas Internacionales (Millones LJSS: 21366 25500 27000 21366,0 26200 29500
Tasas de Interes Activas Promedio (% 25,7 215 245 2657 225 232
Déficit Financiero Gobierne Central [% PIB) 75 86 9.2 75 83 6,5
INDICADORES SOCIOECONOMICOS ' - ntatll

Tasa de ¢ Desempleo (%) 183 175 186 183 167 142
Tasa oe Informalidad (%) 53,2 525 543 532 517 505
% de hogares en situacion de pobreza 704 682 745 704 675 634
% de hogares en situacion de pobreza extrema 325 316 352 325 303 25.2

Fugnte: Resumen de escenarios prefiminares de MetroEcandmica S.0

sonal, los niveles de pobreza en Ve-
nezuela se encuentran en su nivel
mids alto histéricamente observado.”

Tendencias 2004.

Entre dos resultados politicos:
continuidad y transicion

En medio de una crisis politica tan
intensa y con resultados tan diver-
gentes, resulta dificil poder proyec-
tar el presente y mucho menos el
futuro, pues lo que digamos hoy,
pueden ser palabras y cifras que se
las llevara el viento. Cuando se al-
canza la estabilidad politica e
institucional, las perspectivas eco-
némicas son mas faciles de diluci-
dar. Recientemente en MetroEco-
némica establecimos que dos ter—
nas de escenarios se abren para el
ano 2004, continuidad del actual
gobierno hasta diciembre del ano
2006, o inicio de un proceso de cam-
bio de gobierno y transicion, hasta
el ano 2006, Ambos escenarios, se
encuentran ademas condicionados
por la situacién del mercado petro-
lero, sobre el cual, se espera que los
precios desciendan muy lentamen-
te en el corto y mediano plazo.
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Un escenario de continuidad,
supone que no existe posibilidad de
referendo revocatorio, o que si exis-
te, el mismo, o bien, el Presidente
Chavez resulta victorioso, o de ser
revocado, ocurre en el momento en
que no se pueden producir eleccio-
nes y el vicepresidente de turno,
debe asumir la Presidencia, o inclu-
sive que el oficialismo, indepen-
dientemente de los resultados an-
teriores, resulte victorioso en las di-
ferentes contiendas electorales res-
pectivas, incluyendo gobernaciones
o alcaldias. En este sentido, la poli-
tica econdmica mantendria un ca-
racler antagonista entre el oficia-
lismo, la oposicién y la mayor par-
te del sector privado, estableciéndo-
se la continuidad del control de
cambios con tendencia al ensancha-
miento entre la tasa oficial y la tasa
paralela, déficit fiscales cada vez
mas dependientes del endeuda-
miento interno, restricciones a la
propiedad privada, medios de co-
municacion, restricciones legales y
juridicas, y la persecucion generali-
zada a los adversos al Estado.

El resultado de este proceso se
muestra en las primeras 4 colum-

nas del cuadro 6, se presenta un re-
lativo crecimiento econémico du-
rante el ano 2004 en respuesta al
rebote estadistico de la actividad
economica en el primer semestre
del afo y la elevacién de la deman-
da resultado de los diferentes pro-
cesos electorales a ser acometidos.
En todo caso, la actividad econd-
mica mas elevada sera acompafia-
da de un ritmo de inflacién mayor,
tasas de interés reales negativas,
acumulacion de reservas interna-
cionales, moderado descenso en la
tasa de desempleo, y en los niveles
de pobreza.

De ahi en adelante, ¢l clima ju-
ridico adverso, la persistencia de
altos niveles de déficit fiscal y en-
deudamiento interno, excesos de
liquidez, tasas reales negativas, res-
tricciones agravantes sobre la pro-
piedad e inversiones privadas, au-
mentos considerables de la tasa no
oficial del mercado cambiario, ele-
vacion de impuestos para enfren-
tar caidas del ingreso petrolero,
elc,, devengaran en un descenso
sostenido de la actividad econdomi-
ca y un deterioro de los niveles de
vida de la sociedad.




El segundo escenario, no sera
sustancialmente mejor, pero si mas
favorable. Asumimos que el Presi-
dente es revocado antes de agosto
de este ano, o bien, en las eleccio-
nes de gobernadores v alcaldes, el
Chavismo es afectado por procesos
de voto castigo, y en posleriores
elecciones presidenciales ocurre lo
mismo. En este escenario, se re-
quieren hacer cambios sobre la
Constitucion Nacional y el régimen
juridico adverso que actualmente
opera en el pais. Estos cambios, re-
guieren primero la firma de un
acuerdo de unidad nacional en
materias referentes al régimen po-
litico-juridico-econdémico y social
que debe implantarse en el pais, en
donde las condiciones que favorez-
can la propiedad privada e intelec-
tual, deben tener la misma impor-
tancia que aquellas que protejan el
salario real y el retiro de los traba-
jadores, asi como condiciones que
mejoren la recaudacién fiscal y au-
menten la eficiencia del gasto pu-
blico. Medidas estructurales ten-
dientes a reducir autonomias y ni-
veles de corrupcion, especulacion
o clientelismo, son ademas, estric-
tamente necesarias para que Vene-
zuela alcance un proceso sustenta-
ble de desarrollo economico, esta-
bilidad inflacionaria y reduccion
de la pobreza.

Dentro de estos acuerdos, se
requiere un pacto de goberna-
bilidad entre todos los entes politi-
cos, lo que puede tornarse dificil,
al existir posiciones opositoras en
los Chavistas, quienes podrian ver-
se incentivados a buscar mds bien
como norte, ¢l fracaso de este pe-
riodo de transicion, para usarlo
como bandera politica para la
retoma del poder. En este sentido,
el camino no estd libre de obstdcu-
los pero con la unién de la mayo-
ria del pais, es posible sobrevivir a
las trabas v a las adversidades.

Lin este escenario, en el marco
de acuerdos como los menciona-
dos, los controles de precios v de
cambios serian gradualmente des-
mantelados, se generaria confian-
za para un estimulo a las inversio-
nes privadas, se reducirian impues-
tos en cuanto a tasas, pero eviden-
te v necesariamente se elevarian las
formas de recaudacidn. Se reduci-
ria ¢l endeudamiento piiblico y se

estableceria un proceso de transfor-
macion del régimen de prestacio-
nes sociales en fondos de pensio-
nes, favoreciendo procesos de aho-
rro interno, necesarios para el for-
talecimiento de los proyectos de
inversion privados necesarios para
apuntalar el desarrollo del pais. El
resultado seria una mejor y positi-
va tasa de crecimiento economico,
una menor tasa de inflacion, me-
nor tasa de desempleo, menores
niveles de pobreza v menores ni-
veles de déficit fiscal y endeuda-
miento, un escenario, que si bien
resulta favorable, sus resultados
son modestos, pero algo mejores
que el escenario de continuidad,
como se ve en el segundo grupo de
columnas del cuadro 6.

NOTAS

1 Informe ded BCY a la Asamblea Naciona
Fabroro 2004

Z Bancao MundaliBM), Banco Interar
no de DesarrclolBID), Programa Nacion
Unidas (PNUD), Corporacion Andina de
Fomenig [CAF), entre oifos,

3 La rﬂ'n‘l N en 1érmiros punugaes se
refiere a [a comparacion da un mes contia ¢l
mismo mes de—. BMo anterior. La inflacidn en
terminos promedios se refiore a la comparacion
de un ahof12mases) cantra e anal1? masas |
anlenarfes).

4 Para instrumentar el asquema de
controies, 8l gobiamo echc mano de la lormula
establecida durante k& Crsis Financiera (1544-
1996) y ored ks comsion de adminstracion de
divisas Cadiv, organa ancargado de determinar
cugles actvicdades u operaciones y en que
condicianes podrian accader a divisas bajo a
promulgacion de providencias,

& Déitar pixtenida de operaciongs de
compra-venta de bonas brady y oparaciones
e compra-vanta de golaras en 10s paises
s0CinS comerciales principales, canicularmente
Colombia y las Antillas Holarcesas

B La tasa de nleras real, comesponae.a la
tasa sugenda por Fisher Ast sea | 1a 1asa de
inters normiral, P la tasa de inflacian v rla tasa
el o interés | que ee calcula por la formula
r=(-pl(1+p0)

7 Para g analisis do las ciras de pobreza
utiizaremos las estimackas 2n MetroEcondryca,
basslante cercanas a las que produce al IES de
la LCAR y no las oficialas sugeridas oor el INE,
envirtud, de aue an mi cpinon, las cifras :Jfl
IME presentar consigerables sesqos, CHET
a reducr los niveles de potyeza en Venezuela

8 De acuerdo a la dofincion de &s ineas de
pobraza, so enbende por hagares an situacian
de pobreza extréma, adqusllos Nogaras cuyos
ingrasos mensuales no alcanzan a superar el
valor de una canasta normativa minima e
consumo de aimentos definda de acuerds a
ciertos criterios caldricos, necesanos para &l

dasenvohiniento humano. Sa entiande por
hogaras an sTuacon da cobreza, aauelns
hogares cuyos INgresos mersual 10 alcanzan
a cubrir 8l costo de una canasla :
normativa, la cual incluye & la canasta
glimentara normative & W, MAS un Gongantc
de bignes necesanos, como vwienda, veshdo y
calzado, aseo porscngl, mecicinas y saniclos
publicos de lransporte y comunicaciones
Intarmaconalmenie se acepia como que el velor
ma la canasta basca as 2 veces |a aimanlana

g a5 metodoiogias aplicadas Bn ki
medicidn e r‘*hr-' 1 BN Venaezuela han vanado
g & o que dificuna la

oa tempo larga oe
rnt WEa, an ram a saries scportadas por gl
IIES-UCAB y MatrcEconomica, al afo 2003
reprasenta e ano de cifras mas elevadas tia
pobraza en log ullrmoes 30 ancs
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José Barcia. Prafesor Escuela de
Economin de o UCAB y Vicepresidente

de Fstudios de MetroEconanriva S.C.
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